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1. PREMESSA

1.1 Storia

Giunti Psychometrics Holding S.p.A. (gia Giunti Psychometrics Holding S.r.l.) & stata costituita nel 1950 ed & a capo del
gruppo Giunti Psychometrics (“Gruppo”), attivo a livello internazionale nel settore dell’assessment psicologico. I
Gruppo progetta, sviluppa e distribuisce strumenti e metodologie per la valutazione psicologica e psico-attitudinale,
utilizzati in diversi ambiti applicativi, tra cui I'area clinica (psicologia clinica e della salute, psichiatria e neuropsichiatria
infantile, neuropsicologia e logopedia), la gestione delle risorse umane (psicologia del lavoro e delle organizzazioni),
I'istruzione e I'orientamento (prove di livello, strumenti per la diagnosi delle difficolta di apprendimento e strumenti di
orientamento scolastico, universitario e professionale).

Il Gruppo opera principalmente in Italia e in Brasile, controllando anche societa operanti in altri Paesi europei (quali
Spagna, Bulgaria, Ungheria, Romania e Ucraina), in alcuni Paesi del Sud America (quali Cile, Colombia, Costa Rica e
Messico) ed in Turchia. Tale posizionamento internazionale del Gruppo e il risultato di numerose operazioni di M&A
realizzate a partire dal 2003 e aventi ad oggetto prevalentemente societa estere.

Il Gruppo organizza la propria attivita nelle seguenti quattro linee di business, che riflettono i segmenti del mercato in
cui il Gruppo opera:

e ambito clinico e della salute mentale (“Clinical”),

e ambito educativo e scolastico (“Educational”),

e gestione delle risorse umane e del talento (“Talent”) e
e formazione professionale (“Training”).

In particolare, nell’ambito Clinical, il Gruppo offre strumenti di assessment psicologico destinati alla valutazione, alla
diagnosi e al monitoraggio di disturbi psicologici, neuropsicologici e del neurosviluppo. Tali soluzioni sono utilizzate in
contesti clinici e sanitari e supportano I'attivita di professionisti e strutture specializzate. | mercati di riferimento
principali sono il Brasile e I'ltalia.

Per quanto riguarda la linea Educational, il Gruppo offre soluzioni a supporto della valutazione dell’apprendimento,
dell'individuazione di difficolta e bisogni educativi specifici e della promozione del benessere scolastico. In tale ambito,
il Gruppo opera principalmente in Spagna e nei Paesi in Sud America di lingua spagnola.

Nell’ambito Talent, il Gruppo offre soluzioni di assessment e servizi a supporto dei processi di selezione di candidati in
ambito professionale ed accademico, nonché di sviluppo e gestione del personale. L’offerta é rivolta sia all’ltalia, sia al
Brasile e, in via residuale, agli altri Paesi del Sud America.

Infine, nel settore Training, il Gruppo offre servizi di preparazione e aggiornamento finalizzati allo sviluppo delle
competenze dei clienti. L'offerta comprende contenuti formativi e percorsi strutturati, erogati anche tramite
piattaforme digitali, ed & prevalentemente rivolta al mercato italiano.

1.2 Presentazione del bilancio consolidato pro-forma al 31 dicembre 2025

| prospetti consolidati pro-forma, composti dallo stato patrimoniale consolidato pro-forma al 31 dicembre 2025, dal
conto economico consolidato pro-forma al 31 dicembre 2025 e dalle relative note (nel seguito i “Prospetti Consolidati
Pro-Forma 2025”), esposti nel presente documento, sono stati predisposti dagli amministratori di Giunti Psychometrics
Holding S.p.A. al fine di simulare gli effetti derivanti dalle operazioni dettagliate nel paragrafo “1.5 Descrizione delle
operazioni” e di seguito sintetizzate (le “Operazioni”):

e consolidamento di Giunti Psychometrics Romania S.r.l. (“GPSY Romania”);
e deconsolidamento di Giunti E-Therapy S.r.l. (“E-Therapy”) e Giunti E-Therapy Spain S.L. (“E-Therapy Spain”).



1.3 Contenuto dei prospetti consolidati annuali pro-forma

| Prospetti Consolidati Pro-Forma 2025 sono stati predisposti partendo dai seguenti dati storici:

° Giunti Psychometrics Holding S.p.A.: il bilancio consolidato per il periodo chiuso al 31 dicembre 2025, redatto
secondo i principi contabili nazionali, € stato approvato dal consiglio di amministrazione della societa in data
18 giugno 2026 ed ¢ stato sottoposto a revisione contabile da parte della societa di revisione, che ha emesso
la propria relazione in data 23 giugno 2026, esprimendo un giudizio senza rilievi;

° Giunti Psychometrics Romania S.r.l.: il bilancio di esercizio per il periodo chiuso al 31 dicembre 2025, redatto
secondo i principi contabili in vigore in Romania — successivamente adeguato, ai fini del consolidamento, ai
principi contabili italiani applicati dalla capogruppo —, & stato approvato dall’organo amministrativo della
societa in data 21 aprile 2026 ed é stato sottoposto a revisione contabile da parte della societa di revisione.
Quest’ultima ha emesso la propria relazione in data 28 maggio 2026, esprimendo un giudizio con rilievi in
guanto, non essendo stata incaricata di svolgere e, di conseguenza, non avendo effettuato procedure di
revisione contabile sul bilancio della societa al 31 dicembre 2024, non é stata in grado di determinare se fossero
necessarie eventuali rettifiche ai saldi di apertura al 1° gennaio 2025.

Si segnala che i bilanci di esercizio al 31 dicembre 2025 delle societa Giunti E-Therapy S.r.l. e Giunti E-Therapy Spain S.L.,
oggetto di deconsolidamento, sono stati sottoposti alle consuete procedure di revisione contabile, in quanto inclusi nel
perimetro di consolidamento del Gruppo alla data del 31 dicembre 2025, ai fini dell’emissione della relazione della
societa di revisione sul bilancio consolidato di Giunti Psychometrics Holding S.p.A..

1.4 Commento alle logiche utilizzate per la redazione del bilancio consolidato pro-forma

| Prospetti Consolidati Pro-Forma 2025 sono stati preparati in ottemperanza con quanto previsto dal Regolamento
Delegato (UE) 2019/980, come integrato dagli orientamenti ESMA “in materia di obblighi di informativa ai sensi del
regolamento sul prospetto” (32-382-1138 del 4 marzo 2021), su base volontaria, apportando ai dati storici appropriate
rettifiche necessarie a riflettere retroattivamente gli effetti significativi delle Operazioni sulla situazione economica e
patrimoniale consolidata del Gruppo, come se le stesse fossero avvenute al 31 dicembre 2025 — per quanto riguarda gli
effetti patrimoniali — e al 1° gennaio 2025 — per quanto riguarda gli effetti economici.

Si segnala che le informazioni contenute nei Prospetti Consolidati Pro-Forma 2025 rappresentano una simulazione,
fornita ai soli fini illustrativi, dei possibili effetti correlati alle Operazioni. In particolare, poiché i dati consolidati pro-
forma sono predisposti per riflettere retroattivamente gli effetti economici e patrimoniali di operazioni successive,
nonostante il rispetto delle regole comunemente accettate e I'utilizzo di assunzioni ragionevoli, vi sono dei limiti
connessi alla natura stessa dei dati consolidati pro-forma.

Per una corretta interpretazione delle informazioni fornite dai Prospetti Consolidati Pro-Forma 2025, € necessario
considerare i seguenti aspetti:

e trattandosi di rappresentazioni costruite su ipotesi, qualora le Operazioni fossero state realmente realizzate
alla data presa a riferimento per la predisposizione dei Prospetti Consolidati Pro-Forma 2025, anziché alla data
effettiva, non necessariamente si sarebbero ottenuti gli stessi risultati rappresentati nei Prospetti Consolidati
Pro-Forma 2025;

e i Prospetti Consolidati Pro-Forma 2025 non riflettono dati prospettici in quanto sono predisposti in modo da
rappresentare solamente gli effetti isolabili ed oggettivamente misurabili dalle Operazioni, senza tenere conto
di altri effetti potenziali dovuti a variazioni delle politiche degli amministratori ed a decisioni operative



conseguenti alle operazioni stesse; in considerazione delle diverse finalita dei Prospetti Consolidati Pro-Forma
2025 rispetto ai bilanci storici e tenuto conto delle diverse metodologie di calcolo delle rettifiche pro-forma
apportate ai dati storici, lo stato patrimoniale consolidato pro-forma e il conto economico consolidato pro-
forma devono essere esaminati ed interpretati separatamente, senza ricercare collegamenti contabili tra gli
elementi patrimoniali e quelli di conto economico;

e i Prospetti Consolidati Pro-Forma 2025 non intendono in alcun modo rappresentare una previsione
relativamente all’andamento futuro della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica dell’Emittente e/o
del Gruppo e non devono, pertanto, essere utilizzati in tal senso.

Si segnala, infine, che i criteri di valutazione adottati per la predisposizione delle rettifiche pro-forma e per la redazione
dei Prospetti Consolidati Pro-Forma 2025 sono omogenei rispetto a quelli applicati nel bilancio consolidato al 31
dicembre 2025 del Gruppo.

| Prospetti Consolidati Pro-Forma 2025 sono stati predisposti assumendo che le rettifiche effettuate ai fini della loro
redazione non producano alcun effetto fiscale.

Ai fini della predisposizione dei Prospetti Consolidati Pro-Forma 2025, la differenza fra il valore della partecipazione in
Giunti Psychometrics Romania S.r.l ed il patrimonio netto della stessa & stata allocata a riserva di consolidamento e/o
ad avviamento, coerentemente con quanto disciplinato dall’OIC 17. Tale importo € stato determinato come differenziale
tra: i) valore contabile della partecipazione e ii) la quota di competenza del patrimonio netto della relativa
partecipazione.

1.5 Descrizione delle Operazioni

Operazione | - Consolidamento Giunti Psychometrics Romania S.r.l.

Giunti Psychometrics Holding S.p.A. detiene una partecipazione pari al 51% del capitale sociale di Giunti Psychometrics
Romania S.r.l.. Tuttavia, alla data del 31 dicembre 2025, tale societa non é stata inclusa nel perimetro di consolidamento
civilistico del Gruppo, in quanto lo statuto della societa rumena allora vigente non consentiva a Giunti Psychometrics
Holding S.p.A. di esercitare il controllo sulla partecipata. In particolare, per l'adozione di tutte le deliberazioni
assembleari era richiesto un quorum costitutivo e deliberativo superiore al 51% del capitale sociale, con la conseguenza
che la partecipazione detenuta non attribuiva alla societa la capacita di dirigere le decisioni rilevanti della controllata.

Giunti Psychometrics Holding S.p.A. e i soci di minoranza di Giunti Psychometrics Romania S.r.l. si sono impegnati a
sottoscrivere un accordo (la "Side Letter") volto a disciplinare la modifica dello statuto della societa rumena. In
particolare, le parti hanno convenuto che, con effetto dalla data di sottoscrizione della Side Letter e fino alla data in cui
le modifiche statutarie saranno debitamente iscritte nel competente registro e diverranno efficaci nei confronti dei terzi
ai sensi della normativa rumena applicabile, ciascun socio si impegna:

a) ad acconsentire alla modifica dell'articolo 4.5 dello statuto della societa rumena, prevedendo un quorum
assembleare pari al 51% del capitale sociale, sia ai fini della valida costituzione dell'assemblea sia ai fini
dell'adozione delle deliberazioni per le materie ordinarie previste dall’Art. 4.3 dello Statuto e quindi, a titolo
esemplificativo ma non esaustivo: (i) approvazione del bilancio (ii) nomina dell’organo amministrativo e
determinazione del compenso (iii) nomina dell’organo di controllo;

b) ad eliminare I'articolo 4.3.5 dello statuto, relativo all’approvazione del budget, in quanto materia non di
competenza dell’Assemblea ma dell’organo amministrativo;

c) conriferimento alle materie disciplinate dagli attuali articoli 3.3 (aumento e riduzione del capitale sociale), 4.4
(ulteriori competenze dell'assemblea dei soci), 8 (trasformazione e liquidazione), dello statuto della societa
rumena, ad acconsentire a stabilire:

e un quorum costitutivo pari al 70% del capitale sociale in prima convocazione e al 51% in seconda
convocazione;
e un quorum deliberativo pari al 75% del capitale sociale, sia in prima sia in seconda convocazione.



In particolare, la Side Letter stabilisce che, in virtlu delle modifiche sopra descritte, ciascun socio si impegna a esprimere
il proprio voto e ad esercitare tutti i diritti ad egli spettanti in qualita di socio in occasione di qualsiasi assemblea dei soci
della societa in conformita ai quorum costitutivi e deliberativi previsti dalle modifiche allo statuto attualmente in corso
di formalizzazione e sopra descritte, in modo tale da darvi piena ed effettiva attuazione. Inoltre, i soci convengono che,
nel periodo intercorrente fino all'efficacia delle predette modifiche statutarie, essi si comporteranno ed eserciteranno
i propri diritti di voto come se le relative modifiche allo statuto fossero gia entrate in vigore.

A seguito della sottoscrizione di tale Side Letter, Giunti Psychometrics Holding S.p.A. acquisira il controllo di fatto della
societa ai sensi della disciplina civilistica applicabile.

Si precisa, tuttavia, che alla data del presente documento l'acquisizione del controllo di fatto da parte di Giunti
Psychometrics Holding S.p.A. & ancora subordinata alla sottoscrizione della Side Letter da entrambe le parti (la
"Condizione Sospensiva"). Pertanto, fino all'avveramento della Condizione Sospensiva, il trasferimento del controllo non
pud considerarsi perfezionato e sussiste il rischio che tale Condizione Sospensiva non si verifichi o si verifichi in tempi
diversi da quelli previsti e, di conseguenza, che I'esecuzione non abbia luogo o che la stessa non abbia luogo entro il
termine dell’esercizio 2026.

Si evidenzia che i Prospetti Consolidati Pro-Forma 2025 sono stati predisposti assumendo I'avveramento delle Condizioni
Sospensive di cui sopra.

Operazione Il Deconsolidamento Giunti E-Therapy S.r.l. e Giunti E-Therapy Spain S.L.

Al 31 dicembre 2025 Giunti Psychometrics Holding S.p.A. deteneva il 51% del capitale sociale di Giunti E-Therapy S.r.l.
che, a sua volta, deteneva il 100% del capitale sociale di Giunti E-Therapy Spain S.L., ragione per cui entrambe le societa
sono state ricomprese nel perimetro di consolidamento civilistico al 31 dicembre 2025. Con atto del 16 febbraio 2026,
Giunti Psychometrics Holding S.p.A. ha ceduto una parte della quota detenuta nel capitale sociale di Giunti E-Therapy
S.r.l., pari al 2%, all’altro socio DG Empowerment S.r.l., perdendo cosi il controllo sulla stessa e, conseguentemente,
sulla societa Giunti E-Therapy Spain S.L..

Si riporta di seguito I'elenco delle societa, oggetto di pro-formazione, di cui Giunti Psychometrics Holding S.p.A. detiene
una partecipazione al 31 dicembre 2025.

Capitale sociale 31.12.25

Societa (€000) Quota posseduta al 31.12.25
Giunti Psychometrics Romania S.r.l. 152 51%*

Giunti E-Therapy S.r.l. 272%* 51%

Giunti E-Therapy Spain S.L. 4 51%***

* partecipazione senza controllo di fatto
** al lordo dei crediti verso soci per versamenti dovuti
***quota detenuta indirettamente tramite Giunti E-Therapy S.r.1.

Si riporta di seguito I'’elenco delle societa, oggetto di pro-formazione, di cui Giunti Psychometrics Holding S.p.A. detiene
una partecipazione di controllo nel capitale sociale successivamente le operazioni straordinarie sopra descritte.

Capitale sociale 31.12.25
(€000)

Giunti Psychometrics Romania S.r.l. 152 51%

Societa Quota posseduta

2. DATI ECONOMICI, PATRIMONIALI, FINANZIARI E PRINCIPALI INDICATORI ALTERNATIVI DI
PERFORMANCE CONSOLIDATI PRO-FORMA DEL GRUPPO



Nelle tabelle che seguono vengono evidenziati i Prospetti Consolidati Pro-Forma 2025 del Gruppo al 31 dicembre 2025,

redatti alla luce delle Operazioni sopra descritte.

Disclosure Indicatori Alternativi di Performance Consolidati Pro-Forma

Allo scopo di facilitare la comprensione dell’andamento economico e finanziario del Gruppo, gli amministratori della
societa hanno individuato alcuni indicatori alternativi di performance (“Indicatori Alternativi di Performance” o “IAP”).
Tali indicatori rappresentano, inoltre, gli strumenti che facilitano gli Amministratori stessi nell'individuare tendenze
operative e nel prendere decisioni circa investimenti, allocazioni di risorse ed altre decisioni operative.

Per una corretta interpretazione di tali IAP si evidenzia quanto segue:

tali indicatori sono costruiti esclusivamente a partire dai dati storici del Gruppo e non sono indicativi
dell’landamento futuro del Gruppo;

gli IAP non sono previsti dai Principi Contabili Nazionali e, pur essendo derivati dai bilanci del Gruppo, non sono
assoggettati a revisione contabile;

la lettura degli IAP deve essere effettuata unitamente alle informazioni finanziarie tratte dai fascicoli del
Gruppo;

le definizioni degli indicatori utilizzati dal Gruppo, in quanto non rinvenienti dai principi contabili di riferimento,
potrebbero non essere omogenee con quelle adottate da altre societa e quindi con esse comparabili.

Di seguito sono riportati gli IAP, insieme alle relative definizioni, selezionati e illustrati nel corso del presente documento.

L'EBITDA indica il risultato della gestione operativa prima delle imposte sul reddito, dei proventi e oneri
finanziari, degli ammortamenti delle immobilizzazioni, delle svalutazioni e degli accantonamenti a fondi rischi
e oneri. L'EBITDA non é identificato come misura contabile nelllambito dei principi contabili nazionali e
pertanto non deve essere considerato come una misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei
risultati operativi del Gruppo. Poiché la composizione dell’lEBITDA non & regolamentata dai principi contabili di
riferimento, il criterio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello
adottato da altre societa e/o gruppi e quindi non risultare con essi comparabili.

L'EBITDA Aggiustato indica il risultato della gestione operativa prima delle imposte, dei proventi e oneri
finanziari, degli ammortamenti delle immobilizzazioni, della svalutazione dei crediti, degli accantonamenti a
fondi rischi e oneri, delle plusvalenze e minusvalenze realizzate, e degli altri proventi e oneri straordinari.
L'EBITDA Aggiustato non é identificato come misura contabile nell’ambito dei principi contabili nazionali e
pertanto non deve essere considerato come una misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei
risultati operativi della societa. Poiché la composizione dell’EBITDA Aggiustato non & regolamentata dai principi
contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla societa potrebbe non essere omogeneo
con quello adottato da altre societa e/o gruppi e quindi non risultare con essi comparabili.

L'EBIT indica il risultato prima delle imposte sul reddito e dei proventi e oneri finanziari. L'EBIT pertanto
rappresenta il risultato della gestione operativa prima della remunerazione del capitale sia di terzi sia proprio.
L’EBIT non & identificato come misura contabile nell’ambito dei principi contabili nazionali e pertanto non deve
essere considerato come una misura alternativa per la valutazione dell’landamento dei risultati operativi del
Gruppo. Poiché la composizione dell’EBIT non é regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di
determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre societa e/o
gruppi e quindi non risultare con essi comparabili.

L'EBT indica il risultato prima delle imposte sul reddito. L'EBT non & identificato come misura contabile
nell'ambito dei principi contabili nazionali e pertanto non deve essere considerato come una misura alternativa
per la valutazione dell'andamento dei risultati operativi del Gruppo. Poiché la composizione dell'EBT non &
regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe



non essere omogeneo con quello adottato da altre societa e/o gruppi e quindi non risultare con essi
comparabili.

L’Attivo Fisso Netto e dato dalla sommatoria delle immobilizzazioni materiali, immateriali e finanziarie.

Il Capitale Circolante Netto e calcolato come la sommatoria delle rimanenze, dei crediti commerciali, dei debiti
commerciali, delle altre attivita correnti, delle altre passivita correnti, dei crediti e debiti tributari e dei ratei e
risconti netti. Il Capitale Circolante Netto non e identificato come misura contabile dai principi contabili di
riferimento. Il criterio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello
adottato da altre societa e/o gruppi e, pertanto, il saldo ottenuto dalla societa potrebbe non essere
comparabile con quello determinato da questi ultimi.

Il Capitale Investito Netto e calcolato come la somma di Capitale Circolante Netto, Attivo Fisso Netto e passivita
non correnti (i.e., fondi rischi e oneri e TFR). Il Capitale Investito Netto non € identificato come misura contabile
dai principi contabili di riferimento. Il criterio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere
omogeneo con quello adottato da altre societa e/o gruppi e, pertanto, il saldo ottenuto dal Gruppo potrebbe
non essere comparabile con quello determinato da questi ultimi.

LIndebitamento Finanziario Netto & calcolato come somma delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti, delle
passivita finanziarie correnti e non correnti, ed & stato determinato in conformita a quanto stabilito negli
“Orientamenti in materia di obblighi di informativa ai sensi del regolamento sul prospetto” (ESMA32-382-1138)
pubblicati dall’ESMA (European Securities and Markets Authority o Autorita europea degli strumenti finanziari
e dei mercati).

Gli IAP sopra riportati sono stati selezionati e rappresentati nel presente documento in quanto gli amministratori
ritengono che:

L'EBITDA, I'EBITDA Aggiustato e I'EBIT congiuntamente ad altri indicatori di redditivita relativa, consentano di
illustrare i cambiamenti delle performance operative e forniscano utili informazioni in merito alla capacita del
Gruppo di sostenere I'indebitamento; tali indicatori sono inoltre comunemente utilizzati dagli analisti ed
investitori, al fine della valutazione delle performance aziendali;

Il Capitale Investito Netto consente una migliore valutazione sia della capacita di far fronte agli impegni
commerciali a breve termine attraverso I'attivo commerciale corrente, sia della coerenza tra la struttura degli
impieghi e quella delle fonti di finanziamento in termini temporali;

L'Indebitamento Finanziario Netto, congiuntamente ad altri indicatori patrimoniali di composizione delle
attivita e delle passivita ed agli indicatori di elasticita finanziaria, consente una migliore valutazione del livello
complessivo della solidita patrimoniale del Gruppo e la sua capacita di mantenere nel tempo una situazione di
equilibrio strutturale.

2.1 Conto economico riclassificato consolidato pro-forma

La tabella di dettaglio che segue presenta la composizione del conto economico riclassificato consolidato pro-
forma per il periodo chiuso al 31 dicembre 2025. Sono riportati, ai soli fini comparativi, anche i dati consolidati
a perimetro omogeneo al 31 dicembre 2024.

Conto Economico Riclassificato

2024A

Consolidato Pro % (i) Perimetro % (i)

Forma FY25A

€000 Omogeneo

Ricavi delle vendite 37.660 96,5% 34.217 96,5%

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 798 2,0% 779 2,2%



Altri ricavi e proventi 566 1,5% 444 1,3%

Valore della produzione 39.025 100,0% 35.440 100,0%
Costi delle materie prime, sussidiarie e di merci

al netto della var. Rimanenze (3.103) -8,0% (3.352) -9.5%
Costi per servizi (11.759) -30,1% (10.798)  .30,5%
Costi per godimento beni di terzi (4.667) -12,0% (4.329) -12,2%
Costi del personale (12.760) -32,7% (11.703)  -33,0%
Oneri diversi di gestione (430) -1,1% (321) -0,9%
EBITDA 6.306 16,2% 4.937 13,9%
Oneri (Proventi) straordinari 386 1,0% 352 1,0%

EBITDA Aggiustato 6.692 17,1% 5.289 14,9%
Ammortamenti e svalutazioni (2.500) -6,4% (1.636) -4,6%

Accantonamenti (350) -0,9% (0) 0,0%

EBIT 3.456 8,9% 3.301 9,3%

Proventi e (Oneri) finanziari 114 0,3% (83) -0,2%

EBT 3.570 9,1% 3.218 9,1%

Imposte sul reddito (1.320) -3,4% (1.061) -3,0%

Risultato d'esercizio 2.250 5,8% 2.157 6,1%

Di cui risultato di terzi 647 1.660

(i) incidenza su VdP

3. Stato patrimoniale riclassificato (fonti e impieghi) consolidato
La tabella di dettaglio che segue presenta la composizione dello stato patrimoniale riclassificato (fonti e

impieghi) consolidato pro-forma per il periodo chiuso al 31 dicembre 2025. Sono riportati, ai soli fini
comparativi, anche i dati consolidati a perimetro omogeneo al 31 dicembre 2024.

Stato Patrimoniale Riclassificato

Consolidato Pro Pe2|2r2n‘:£ro
€000 Forma FY25A Omogeneo
Immobilizzazioni immateriali 13.311 8.757
Immobilizzazioni materiali 432 494
Immobilizzazioni finanziarie 1.767 1.650
Attivo fisso netto 15.510 10.901
Rimanenze 3.051 3.173
Crediti commerciali 6.305 6.982
Debiti commerciali (4.012) (4.722)
Capitale circolante commerciale 5.344 5.433
% su Ricavi delle Vendite 14.2% 15,9%
Altre attivita correnti 1.757 584
Altre passivita correnti (1.983) (1.895)
Crediti e debiti tributari 1.008 697
Ratei e risconti netti (1.122) (1.520)

Capitale circolante netto 5.005 3.298




% su Valore della Produzione 12,8% 9,3%
Fondi rischi e oneri (300) (236)
TFR (771) (715)
Capitale investito netto (Impieghi) 19.444 13.247
Indebitamento finanziario 20.347 13.480
Debito finanziario corrente 4.992 2.761
Parte corrente del debito finanziario non corrente 1.471 835
Debito finanziario non corrente 13.884 9.883
Altre attivita finanziarie correnti (4.282) (1.295)
Disponibilita liquide (5.576) (8.399)
Indebitamento finanziario netto 10.489 3.786
Capitale sociale 1.200 1.200
Riserve 5.594 5.543
Risultato d'esercizio 1.673 422
Patrimonio netto (Mezzi propri) 8.467 7.165
Patrimonio netto di terzi 488 2.296
19.444 13.247

Totale fonti

4. COMPOSIZIONE DEI PROSPETTI CONSOLIDATI PRO-FORMA DEL GRUPPO

Nelle tabelle seguenti viene presentato il dettaglio del conto economico e dello stato patrimoniale consolidati pro-
forma, al fine di fornire una visione completa e congiunta degli effetti del complesso delle Operazione precedentemente

descritte.

4.1 Dettaglio conto economico riclassificato consolidato pro-forma:
Nella tabella seguente viene presentato il dettaglio del conto economico consolidato pro-forma.

Conto Economico Riclassificato

Elisim‘le Elisione Conso + E- o Conso
Come OIS e T 1O SGRY gy e Decoml Grom s | Bro

Romania Romania R Spain FY25
Ricavi delle vendite 37.129 1.227 38.356 - (138) 38.218 (558) - - - - 37.660
{rals(r;ﬂ::;;i] immobilizzazioni per 852 ) 852 ) ) 852 (54) ) ) ) _ 798
Altri ricavi e proventi 470 3 473 - (12) 461 29) (201) - 207 128 566
Valore della produzione 38.451 1.230 39.681 - (150) 39.531 (641) (201) - 207 128 39.025
(udlemuene witiies g gwy Gse s ey o - o pi
Costi per servizi (12.287)  (357)  (12.644) - 12 (12.632) 1.132 77 - (329) 7 (11.759)
Costi per godimento beni di terzi (4.634) (168) (4.801) - 105 (4.696) 29 - - - - (4.667)
Costi del personale (12.939) (45) (12.985) - - (12.985) 102 122 - - - (12.760)
Oneri diversi di gestione (432) - (432) - - (432) 2 0 - - - (430)
EBITDA 5.183 500 5.683 - 0) 5.683 624 ?2) - (121) 121 6.306
Oneri (Proventi) straordinari 386 - 386 - - 386 - - - - - 386
EBITDA Aggiustato 5.569 500 6.069 - 0) 6.069 624 ?2) - (121) 121 6.692
Ammortamenti e svalutazioni (2.599) (1) (2.601) - - (2.601) 101 - - - - (2.500)
Accantonamenti (350) - (350) - - (350) - - - - - (350)




EBIT 2.234 499 2.733 - 0) 2.733 725 2) - (121) 121 3.456

Proventi e (Oneri) finanziari 311 3 314 (214) - 100 14 - - (13) 13 114
EBT 2.545 502 3.047 (214) 0) 2.833 739 ) - (134) 134 3.570
Imposte sul reddito (1.089) (79) (1.167) - - (1.167) (153) 0 - - - (1.320)
Risultato d'esercizio 1.457 423 1.880 (214) 0) 1.666 586 1) - (134) 134 2.250
Di cui risultato di terzi 153 207 - - - 361 287 ) - - - 647

Di seguito sono riportate le note esplicative alle rettifiche economiche effettuate per la predisposizione dei Prospetti
Consolidati Pro-Forma 2025. | commenti che seguono si riferiscono ai dati esposti nella relativa colonna.

e colonna “Consolidato FY25”: la colonna include i saldi economici riclassificati rinvenienti dal bilancio
consolidato dell’Emittente per il periodo chiuso al 31 dicembre 2025;

e colonna “GPSY Romania”: la colonna include i saldi economici riclassificati rinvenienti dal bilancio di esercizio
di Giunti Psychometrics Romania S.r.l. per il periodo chiuso al 31 dicembre 2025;

e colonna “Aggregato”: la colonna include la somma tra i saldi economici consolidati al 31 dicembre 2025 del
Gruppo ed i saldi economici al 31 dicembre 2025 della societa Giunti Psychometrics Romania S.r.l.;

e colonna “Elisione Partecipazione GPSY Romania”: la colonna include gli effetti economici dell’elisione della
partecipazione detenuta in Giunti Psychometrics Romania S.r.l. da parte dell’Emittente al 31 dicembre 2025.
In particolare, sono stati elisi 214 migliaia di Euro alla voce “Proventi e (Oneri) finanziari” riferiti al saldo netto
tra dividendi corrisposti dalla controllata durante il 2025 e oneri derivanti dalla valutazione della partecipazione
con equity method;

e colonna “Elisione ICO GPSY Romania”: la colonna include I’eliminazione dei saldi economici tra le societa del
Gruppo e la societa Giunti Psychometrics Romania S.r.l. relativi ad operazioni di natura commerciale avvenute
nel periodo tra il 1° gennaio 2025 e il 31 dicembre 2025;

e colonna “Consolidato + GPSY Romania”: la colonna include il conto economico consolidato del Gruppo in
seguito al consolidamento della societa Giunti Psychometrics Romania S.r.l. e all’elisione delle partite
intercompany;

e colonne “E-Therapy” e “E-Therapy Spain”: le colonne includono i saldi economici al 31 dicembre 2025 da
deconsolidare delle societa Giunti E-Therapy S.r.l. e Giunti E-Therapy Spain S.L. rinvenienti dai bilanci recepiti
nel bilancio consolidato dell’Emittente al 31 dicembre 2025;

e colonna “Ripristino Partecipazioni”: la colonna include gli effetti del ripristino delle partecipazioni detenute
dall’Emittente in Giunti E-Therapy S.r.l. e Giunti E-Therapy Spain S.L. in seguito al deconsolidamento delle
stesse. Come si nota dalla tabella, trattasi di effetti unicamente patrimoniali;

e colonne “Deconsolidate vs Group” e “Group vs Deconsolidate”: le colonne includono gli effetti economici del
ripristino delle scritture di eliminazione dei rapporti di natura commerciale e finanziaria sorti tra le societa del
Gruppo e le societa deconsolidate;

e colonna “Consolidato Pro Forma FY25”: |la colonna include la somma algebrica degli effetti indicati nelle
colonne precedenti.

4.2 Dettaglio stato patrimoniale riclassificato consolidato pro-forma:

Nella tabella seguente viene presentato il dettaglio dello stato patrimoniale consolidato pro-forma.



Stato Patrimoniale Riclassificato

Elisione Elisione Conso + E- Conso
€000 Conso GPSY Aggreg Partecip. ICO GPSY E- Thera Ripristino Deconsol. Groupvs Pro-
FY25 Romania . GPSY GPSY . Therapy .py partecip. vs Group Deconsol. Forma
. . Romania Spain
Romania Romania FY25
Immobilizzazioni immateriali 14.247 - 14.247 - - 14.247 (936) - - - - 13.311
Immobilizzazioni materiali 432 2 434 - - 434 (1) - - - - 432
Immobilizzazioni finanziarie 1.742 1 1.743 (77) - 1.665 (3) - 105 - - 1.767
Attivo fisso netto 16.420 3 16.423 (77) - 16.346 (940) - 105 - - 15.510
Rimanenze 2.923 128 3.051 - - 3.051 - - - - - 3.051
Crediti commerciali 6.354 22 6.376 - (104) 6.272 (6) - - - 40 6.305
Debiti commerciali (3.923) (288) (4.211) - 104 (4.107) 134 0 - (40) - (4.012)
Capitale 9|rcolante 5.354 (137) 5.217 _ . 5.217 127 0 - (40) 40 5.344
Commerciale
Altre attivita correnti 1.234 1 1.234 - (138) 1.097 (31) - - 20 672 1.757
Altre passivita correnti (2.044) (145) (2.188) - 138 (2.051) 88 0 - - (20) (1.983)
Crediti e debiti tributari 937 (20) 917 - - 917 94 (3) - - - 1.008
Ratei e risconti netti (1.121) - (1.121) - - (1.121) (1) - - - - (1.122)
Capitale Circolante Netto 4.360 (302) 4.058 - - 4.058 277 (2) - (20) 692 5.005
Fondi rischi e oneri (300) - (300) - - (300) - - - - - (300)
TFR (774) - (774) - - (774) 4 - - - - (771)
Capitale investito netto
. - 19.705 (299) 19.407 (77) - 19.329 (660) (2) 105 (20) 692 19.444
(Impieghi)
Indebitamento finanziario 20.034 119 20.153 - - 20.153 (674) - 672 196 20.347
Debito finanziario corrente 4.679 119 4.798 - - 4.798 (674) - - 672 196 4.992
Parte corrente del debito 1.471 - 1.471 - - 1.471 - - . . ; 1.471
finanziario non corrente
Debito finanziario non corrente ~ 13.884 - 13.884 - - 13.884 - - - - - 13.884
Altre attivita finanziarie (4.282) - (4.282) - - (4.282) 196 - - (196) - (4.282)
Disponibilita liquide (5.022) (569) (5.592) - - (5.592) 14 2 - - - (5.576)
Indebitamento finanziario netto  10.730 (450) 10.280 - - 10.280 (464) 2 - 476 196 10.489
Capitale sociale 1.200 2 1.202 (2) - 1.200 (200) (3) 203 - - 1.200
Riserve 5.639 (274) 5.365 488 - 5.853 (581) - 322 - - 5.594
Risultato d'esercizio 1.303 423 1.727 (638) (0) 1.089 586 (1) - (134) 134 1.673
Patrimonio netto (Mezzi propri) 8.142 152 8.294 (152) (0) 8.142 (195) (4) 525 (134) 134 8.467
Patrimonio netto di terzi 833 - 833 74 - 908 - - (420) - - 488
Totale fonti 19.705 (299) 19.407 (77) (0) 19.329 (660) (2) 105 342 330 19.444

Di seguito sono riportate le note esplicative alle rettifiche patrimoniali effettuate per la predisposizione dei Prospetti
Consolidati Pro-Forma 2025. | commenti che seguono si riferiscono ai dati esposti nella relativa colonna.

e colonna “Consolidato FY25”: la colonna include i saldi patrimoniali riclassificati rinvenienti dal bilancio
consolidato dell’'Emittente per il periodo chiuso al 31 dicembre 2025;

e colonna “GPSY Romania”: la colonna include i saldi patrimoniali riclassificati rinvenienti dal bilancio di esercizio
di Giunti Psychometrics Romania S.r.l. per il periodo chiuso al 31 dicembre 2025;

e colonna “Aggregato”: la colonna include la somma tra i saldi patrimoniali consolidati al 31 dicembre 2025 del
Gruppo ed i saldi patrimoniali al 31 dicembre 2025 della societa Giunti Psychometrics Romania S.r.l.;

e colonna “Elisione Partecipazione GPSY Romania”: la colonna include gli effetti patrimoniali dell’elisione della



partecipazione detenuta in Giunti Psychometrics Romania S.r.l. da parte dell’Emittente al 31 dicembre 2025.
Ai fini dell’elisione & stato considerato il patrimonio netto della partecipata al 31 dicembre 2025, in quanto si
e assunto che I'acquisizione del controllo di fatto avesse efficacia a decorrere dal 1° gennaio 2026;

e colonna “Elisione ICO GPSY Romania”: la colonna include I'eliminazione dei saldi patrimoniali, rivenienti da
transazioni di natura commerciale, tra le societa del Gruppo e la societa Giunti Psychometrics Romania S.r.l. in
essere al 31 dicembre 2025;

e colonna “Consolidato + GPSY Romania”: la colonna include lo stato patrimoniale consolidato del Gruppo in
seguito al consolidamento della societa Giunti Psychometrics Romania S.r.l. e all’elisione delle partite
intercompany;

e colonne “E-Therapy” e “E-Therapy Spain”: le colonne includono i saldi patrimoniali al 31 dicembre 2025 da
deconsolidare delle societa Giunti E-Therapy S.r.l. e Giunti E-Therapy Spain S.L. rinvenienti dai bilanci recepiti
nel bilancio consolidato dell’Emittente al 31 dicembre 2025;

e colonna “Ripristino Partecipazioni”: la colonna include il ripristino delle partecipazioni detenute da Giunti
Psychometrics Holding S.p.A. in Giunti E-Therapy S.r.l. e Giunti E-Therapy Spain S.L.;

e colonne “Deconsolidate vs Group” e “Group vs Deconsolidate”: le colonne includono gli effetti patrimoniali
del ripristino delle scritture di eliminazione dei rapporti di natura commerciale e finanziaria sorti tra le societa
del Gruppo e le societa deconsolidate;

e colonna “Consolidato Pro Forma FY25”: la colonna include la somma algebrica degli effetti indicati nelle
colonne precedenti.

Distinti saluti.
Firenze, 6 luglio 2026
Giunti Psychometrics Holding S.p.A.

(/—3’

José Sales Grade
Vicepresidente e Amministratore Delegato
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Relazione della societa di revisione indipendente sull'esame dei Prospetti
Consolidati Pro-Forma di Giunti Psychometrics Holding S.p.A.

Al Consiglio d' Amministrazione della Giunti Psychometrics Holding S.p.A.

Relazione sulla predisposizione dei Prospetti Consolidati Pro-Forma

Abbiamo completato l'incarico di assurance finalizzato a emettere una relazione sulla
predisposizione dei Prospetti Consolidati Pro-Forma di Giunti Psychometrics Holding
S.p.A. da parte degli Amministratori di Giunti Psychometrics Holding S.p.A. (di seguito
anche la “Societd”). | Prospetti Consolidati Pro-Forma sono costituiti dallo stato
patrimoniale pro-forma al 31 dicembre 2025 e dal conto economico pro-forma per
I'esercizio chiuso al 31dicembre 2025 corredati dalle relative note esplicative della Societa
(di seguitoi“Prospetti Consolidati Pro-Forma). Gli Amministratori di Giunti Psychometrics
Holding S.p.A. hanno predisposto i Prospetti Consolidati Pro-Forma secondo quanto
richiesto dal Regolamento Delegato (UE) 2019/980 sulla base dei criteri applicabili indicati
nei Prospetti Consolidati Pro-Forma (i “Criteri di Predisposizione”).

| Prospetti Consolidati Pro-Forma sono stati predisposti dagli Amministratori della Societa
per riflettere retroattivamente gli effetti contabili derivanti i) dal consolidamento di Giunti
Psychometrics Romania S.r.l. (“GPSY Romania"), e ii) dal deconsolidamento di Giunti E-
Therapy S.r.l. (“E-Therapy”) e Giunti E-Therapy Spain S.L. (“E-Therapy Spain"), sullo stato
patrimoniale consolidato al 31 dicembre 2025 e sul conto economico consolidato per
I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2025 della Societa, come se le Operazioni fossero
avvenute al 31 dicembre 2025 con riferimento agli effetti patrimoniali e al 1" gennaio 2025
per quanto siriferisce agli effetti economici.

Si precisa che, con riferimento al consolidamento di Giunti Psychometrics Romania S.r.l,
alla data della presente relazione, I'acquisizione del controllo di fatto da parte di Giunti
Psychometrics Holding S.p.A. e ancora subordinata alla sottoscrizione da parte della stessa
e dei soci di minoranza della Giunti Psychometrics Romania Sr.l. della Side Letter che
contiene accordi vincolanti relativi alla modifica dello statuto della societa rumena che
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consentano a Giunti Psychometrics Holding S.p.A. di acquisirne il controllo di fatto (la
"Condizione Sospensiva"). Pertanto, fino allavveramento della Condizione Sospensiva, il
trasferimento del controllo non puo considerarsi perfezionato e sussiste il rischio che tale
Condizione Sospensiva non si verifichi o si verifichi in tempi diversi da quelli previsti e, di
conseguenza, che I'esecuzione non abbia luogo o che la stessa non abbia luogo entro il
termine dell'esercizio 2026.

Nellambito di tale processo, le informazioni finanziarie storiche relative allo stato
patrimoniale al 31dicembre 2025 e al conto economico per I'esercizio chiuso al 31dicembre
2025 sono state estratte da:

e GiuntiPsychometrics Holding S.p.A.: il bilancio consolidato per il periodo chiuso al 31
dicembre 2025, redatto secondo i principi contabili nazionali, € stato approvato dal
consiglio di amministrazione della Societa in data 18 giugno 2026 ed é stato
sottoposto arevisione contabile da parte della societa di revisione, che ha emesso
la propria relazione in data 23 giugno 2026, esprimendo un giudizio senzarilievi;

e Giunti Psychometrics Romania S.r.l: il bilancio di esercizio per il periodo chiuso al 31
dicembre 2025, redatto secondo i principi contabili in vigore in Romania —
successivamente adeguato, ai fini del consolidamento, ai principi contabili italiani
applicati dalla capogruppo —, e stato approvato dallorgano amministrativo della
societain data 21 aprile 2026 ed e stato sottoposto a revisione contabile da parte
della societa di revisione. Quest'ultima ha emesso la propria relazione in data 28
maggio 2026, esprimendo un giudizio con rilievi in quanto, non essendo stata
incaricata di svolgere e, di conseguenza, non avendo effettuato procedure di
revisione contabile sul bilancio della societa al 31 dicembre 2024, non e stata in
grado di determinare se fossero necessarie eventuali rettifiche ai saldi di apertura
al 1" gennaio 2025.

Si segnala cheibilanci di esercizio al 31dicembre 2025 delle societa Giunti E-Therapy S.r.l.
e Giunti E-Therapy Spain S.L., oggetto di deconsolidamento, sono stati sottoposti alle
consuete procedure di revisione contabile, in quanto inclusi nel perimetro di
consolidamento del Gruppo alla data del 31 dicembre 2025, ai fini dell'emissione della
relazione della societa di revisione sul bilancio consolidato di Giunti Psychometrics Holding
Sp.A.

Responsabilita degli Amministratori per i Prospetti Consolidati Pro-Forma

Gli Amministratori di Giunti Psychometrics Holding S.p.A. sono responsabili per la
predisposizione dei Prospetti Consolidati Pro-Forma sulla base dei Criteri di
Predisposizione indicati nelle note esplicative alle stesse e dalla coerenza dei Criteri di
Predisposizione coni criteri contabili adottati dalla Giunti Psychometrics Holding S.p.A..
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Altri aspetti

| Prospetti Consolidati Pro-Forma presentano, esclusivamente a fini comparativi, i dati
consolidati a perimetro omogeneo al 31dicembre 2024. Il nostro giudizio non si estende a
tali dati comparativi.

Indlpendenza della societa di revisione e controllo della qualita

Abbiamo rispettatoi principi sullindipendenza e gli altri principi etici dell' /nternational Code
of Ethics for Professional Accountants (inclusi gli /nternational Independence Standards)
(IESBA Code) emesso dall' international Ethics Standards Board for Accountants, basato
sui principi fondamentali di integrita, obiettivita, competenza e diligenza professionale,
riservatezza e comportamento professionale.

La nostra societa di revisione applica International Standard on Quality Management 1
(ISQM 1) e, di conseguenza, mantiene un sistema complessivo di controllo qualita che
include direttive e procedure documentate sulla conformita ai principi etici, ai principi
professionali e alle disposizioni dilegge e regolamentari applicabili.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio, secondo quanto richiesto dal
Regolamento Delegato (EU) 2019/980, se i Prospetti Consolidati Pro-Forma siano stati
predisposti dagli Amministratori della Societa, in tutti gli aspetti significativi, sulla base dei
Criteri di Predisposizione e se i Criteri di Predisposizione siano coerenti con i principi
contabili adottati da Giunti Psychometrics Holding S.p.A..

Abbiamo svolto l'incarico in conformita al principio /nternational Standard on Assurance

Engagements (ISAE) 3420, Assurance Engagements to Report on the Compilation of Pro
Forma Financial Information Included in a Prospectus emanato dall'/nternational Auditing
and Assurance Standards Board. Tale principio richiede che siano pianificate e svolte
procedure al fine diacquisire unaragionevole sicurezza che gli Amministratoridella Societa
abbiano predisposto, in tutti gli aspetti significativi, i Prospetti Consolidati Pro-Forma sulla
base dei Criteri di Predisposizione.

Ai fini del presente incarico, non e nostra responsabilita I'aggiornamento o la riemissione
delle relazioni o dei giudizi su qualunque informazione finanziaria storica utilizzata per
predisporre i Prospetti Consolidati Pro-Forma; per i medesimi fini, non abbiamo inoltre
svolto, nel corso dell'incarico, unarevisione contabile completa o limitata delle informazioni
finanziarie utilizzate per predisporre i Prospetti Consolidati Pro-Forma.

La finalita dei Prospetti Consolidati Pro-Forma e unicamente quella diillustrare l'impatto di
un evento significativo o di un'operazione significativa sulle informazioni finanziarie
storiche della Societa come se l'evento si fosse verificato o se 'operazione si fosse
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realizzata a una data precedente scelta a fini illustrativi. Di conseguenza, non forniamo
alcuna assurance sul fatto che gli effetti dell'Operazione sulle informazioni finanziarie
storiche sarebbero stati quelli presentati nei Prospetti Consolidati Pro-Forma.

Unincarico volto a ottenere una ragionevole sicurezza al fine di emettere una relazione in
merito al fatto se i Prospetti Consolidati Pro-Forma siano stati predisposti, in tutti gli
aspettisignificativi, sulla base dei criteri applicabili e se i criteri applicabili siano coerenti con
i criteri contabili adottati dalla Societa, comporta lo svolgimento di procedure per valutare
se i criteri applicabili utilizzati dagli Amministratori della Societa nella predisposizione dei
Prospetti Consolidati Pro-Forma forniscano una base ragionevole per la presentazione
degli effetti significativi direttamente attribuibili allevento o all'operazione che hanno
richiesto la predisposizione dei Prospetti Consolidati Pro-Forma, e I'acquisizione di
evidenze sufficienti e appropriate in merito al fatto se:

e |e relative rettifiche pro-forma rappresentino in modo appropriato gli effetti
dell'applicazione di tali criteri;

e [ProspettiConsolidati Pro-Formariflettano la corretta applicazione ditalirettifiche
alle informazioni finanziarie storiche.

Le procedure scelte dipendono dal nostro giudizio professionale, tenendo conto della
nostra comprensione della natura della Societa e del Gruppo cui appartiene, dell'evento o
dell'operazione rispetto ai quali i Prospetti Consolidati Pro-Forma sono stati predisposti e
delle altre circostanze dell'incarico.

L'incarico comporta, inoltre, la valutazione della presentazione complessiva dei Prospetti
Consolidati Pro-Forma.

Riteniamo di aver acquisito evidenze sufficienti ed appropriate su cui basare il nostro
giudizio.
Giudizio
A nostro giudizio, i Prospetti Consolidati Pro-Forma sono stati predisposti correttamente

sulla base dei Criteri di Predisposizione e i Criteri di Predisposizione sono coerenti con i
principi contabili adottati da Giunti Psychometrics Holding S.p.A..

Milano, 6 luglio 2026

RSM Societa diRevisione e
Organizzazione Contabile S.p.A.

, /n ///’/
_~ ANicola Tuf
(Socio — Revisore legale)






